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PRESENCIA INSTITUCIONAL

1/}
D \/ O_ B(E'VSALI\_ORES BOLSA DEVALORES
D) DE QUITO

GRANDES DECISIONES, GRANDES RESULTADOS

DE GuayaQUIF

Nuestros representantes Germdn Cobos
y Luis Fernando Ayala fueron elegidos
miembros del Directorio de Bolsa de Va-
lores de Guayaquil y de Quito respecti-
vamente para el periodo (2018-2020).
De esta manera Silvercross se convierte
en la Unica casa de valores con presen-
cia en los directorios de ambas bolsas.

Germdn Cobos, Gerente General de Silvercross S.A. Casa de Valores SCCYV, recibiendo reco-
nocimiento por parte de la Bolsa de Valores de Quito como Estructuradores NUmero 1 a nivel
nacional.
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T +593 (4) 2683759
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
Silvercross S.A. Casa de Valores SCCV

Guayaquil, 8 de marzo del 2019

Hemos auditado los estados financieros de la Compafiia Silvercross S.A. Casa de
Valores SCCV, que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del
2018, el estado de resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio y el
estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio econémico terminado en dicha
fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la situacion financiera de la Compafiia Silvercross S.A. Casa de
Valores SCCV al 31 de diciembre del 2018, el resultado de sus operaciones y sus flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF.

Fundamento de la opinién

Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria -
NIA. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas Normas se describen méas adelante
en la seccién “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros” de nuestro informe.

Somos independientes de la Compariia Silvercross S.A. Casa de Valores SCCV de
acuerdo con el Caodigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) junto
con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados
financieros en Ecuador y hemos cumplido las deméas responsabilidades de ética de
acuerdo con esos requerimientos y con el codigo de ética de IESBA. Consideramos que
la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para expresar nuestra opinidn de auditorfa.

Parrafos de énfasis
Tal como se explica en la Nota 2, [os estados financieros mencionados en el primer parrafo

han sido preparados sobre la base de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera y el Oficio SCVS-INMV-2017-00060421-OC del 28 de diciembre del 2017 de la

MOORE STEPHENS

A los Accionistas de
Silvercross S.A. Casa de Valores SCCV
Guayaquil, 8 de marzo del 2019

Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros, en el cual es establece que la
Republica del Ecuador cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta calidad, que
se pueden asociar al concepto de mercado amplio, y que tal criterio debera ser considerado
para el calculo de las provisiones de jubilacion patronal y desahucio, en especifico respecto
de la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a empleados’, vigente a partir del 1 de enero del
2016. Estas bases de preparacion fueron adoptadas para atender las disposiciones
emitidas por dicha Superintendencia, por esta razén, los estados financieros pueden no ser
apropiados para otros propésitos.

Asuntos significativos de la auditoria

Los asuntos significativos de auditoria son aquellas cuestiones que, segiin nuestro juicio
profesional, han sido de mayor importancia identificados en nuestra auditoria de los
estados financieros del periodo actual. Estos asuntos han sido tratados durante la
ejecucién de nuestra auditorfa y para formarnos nuestra opinion sobre los estados
financieros en su conjunto, y no expresamos una opinién por separado sobre estos
asuntos.

Asuntos significativos Enfoque del alcance en la auditoria

Restricciones sobre el pasivo

De acuerdo a lo dispuesto en la Resolucion | Nuestros  procedimientos de  auditoria
del CNV-008-2006 publicada en R.O. | consistieron, entre otros:

Edicién Especial No. 1 el 8 de marzo del
2007, se debe incluir en los estados | « Revision de la adecuada presentacién y
financieros auditados: el cumplimiento de revelacién de los Estados Financieros de
los margenes de endeudamiento, de la Compafifa.

colocaciones y condiciones de liquidez y
solvencia patrimonial, establecidos en la Efectuar los célculos asegurando que la
presente. Casa de Valores no exceda los
méargenes de endeudamiento, de
colocaciones y ofras condiciones de
liquidez y  solvencia  patrimonial,
establecidos en el Art. 18 de la Seccién
IV de la Resolucién en mencion.

Otros asuntos y otra informacién
Otros asuntos
Los estados financieros de Silvercross S.A. Casa de Valores SCCV, por el afio terminado

al 31 de diciembre del 2017, fueron auditados por otros auditores quienes con fecha 1 de
marzo del 2018 emitieron una opinion sin salvedades.

Grupo Moore Stephens. Inteligencia para el desarroilo emoresariai.

Grupo Moore Stephens. Inteligencia para el desarrollo empresarial.
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A los Accionistas de
Silvercross S.A. Casa de Valores SCCV
Guayaquil, 8 de marzo del 2019

Ofra informacién

La Administracién de la Compaiiia es la responsable por la preparacién del informe anual
de los Administradores a la Junta General de Accionistas, que no incluye los estados
financieros y nuestro informe de auditoria sobre los mismos: la referida informacion fue
obtenida antes de la fecha de emision de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compafiia, no incluye dicha
informacién y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la
misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer
dicha informacién adicional, y considerar si esta informacién contiene inconsistencias
materiales en relacion con los estados financieros con nuestro conocimiento obtenido
durante el desarrollo de nuestra auditoria y que deban ser reportadas.

Basados en el trabajo realizado, concluimos que no existen inconsistencias materiales a
reportar sobre esta informacién.

Responsabilidades de la Administraciéon de la Compaiifa por los estados
financieros

La administracién de la Compafiia Silvercross S.A. Casa de Valores SCCV es
responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos estados financieros de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera y del control interno que
considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de errores
materiales, debida a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros adjuntos, la administracién de la Compafifa
es responsable de evaluar la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en
marcha, revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha excepto si la
administracion tiene intencién de liquidar la Compafiia o de cesar sus operaciones, o bien
no exista otra alternativa realista.

La administracion de la Compafila Silvercross S.A. Casa de Valores SCCV es
responsable de la supervisidn del proceso de informacion financiera de la Compafiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de que los
estados financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable
es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de

©)
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A los Accionistas de
Silvercross S.A. Casa de Valores SCCV
Guayaquil, 8 de marzo del 2019

conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir
en las decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacional de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

e Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar
un error material debido a un fraude es méas elevado que en el caso de un error
material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracién
de control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del
control interno de la Compaiiia.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las
estimaciones contables sean razonables asi como la correspondiente informacién
revelada por la administracién de la Compafiia.

s Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la administracion, del
principio contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de la
evidencia de auditoria obtenida, si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Compariia para continuar como empresa en marcha. Si concluimos
que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en
nuestro informe de auditorfa sobre la correspondiente informacién revelada en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser causa de que la Compafiia deje de ser una empresa
en marcha.

e Evaluamos la correspondiente presentacion global, la estructura y el contenido de los
estados financieros, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su
presentacion razonable.

)
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A los Accionistas de
Silvercross S.A. Casa de Valores SCCV
Guayaquil, 8 de marzo del 2019

Comunicamos a los responsables de la administracion de la Compariia en relacion con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados
y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa
del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables de la administracién de la Compafiia una
declaracién de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion
con la independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que puedan afectar a nuestra
independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacién con los responsables de la
administracién de la Compafifa, los mas significativos en la auditoria de los estados
financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, los asuntos claves de la
auditorfa. Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria salvo que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar pblicamente estos asuntos o, en
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no se
deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas superaran los beneficios de interés pUblico del mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestras opiniones por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2018, sobre: i)
informacién financiera suplementaria, ii) aplicacién de procedimientos convenidos sobre
medidas de prevencion de lavado de activos y el financiamiento del terrorismo y otros
delitos proveniente de actividades ilicitas, y ii) cumplimiento de las obligaciones tributarias
como agente de retencioén y percepcién de Silvercross S.A. Casa de Valores SCCV, se
emiten por separado.

00@;9@% ,C

Numero de Registro en la Fernando Castellanos R.
Superintendencia de Compaiifas, Representante Legal
Valores y Seguros: SC-RNAE-2-760 No. de Registro: 36169
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SILVERCROSS S.A. CASA DE VALORES SCCV

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia 2018 2047
ACTIVOS 2 Notas PASIVOS
Activos corrientes Pasivos corrientes
Efectivo y equivalentes de efeclivo -3 272.343 291.101 Obligaciones financieras
Activos financieros a valor razonable Cusntas por pagar proveedores
con cambios a resultados 7 1.008.292 975.433 Cusntas por pagar accionistas
Cuentas por cobrar clientes 1.404 21.430 Acreedores por intermediacion
Cuentas por cobrar accionistas 8 - 20.642 Beneficios sociales
Cuentas por cobrar ofras 8.378 2.099 impuestos por pagar
Impuestos por recuperar 14 27 53 Total pasivos corrientes
Total activos corrientes 1.288.444 1.310.758 Pasivos no corrientes
Obligaciones financieras
Jubilacién patronal y desahucio
Total pasivos no corrientes
Activos no corrientes Totai pasivos
Propiedades y equipos 9 296.850 18.057
Ofros activos 10 28.926 32.840 PATRIMONIO
Activo por impuesto diferido 14 4.817 - Capital
Reserva legal
Total activos no corrientes 330,593 50.897 Oftros sesultados integrales
Resultados acumufados
Total patrimonio
Total activos 1.619.037 1.861.655 Total pasive y patrimonio
Referencia
a Notas 2018
Cuentas de orden 22 4.596.910

Referencia
aNotas

1
12
8

13
15
14

11
15-16

18
19

19

2017
9.042.585

gas notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS 2018

Duondls (rasjondy Hhipen
- C.P.A.Fernanda Fajardo

Contadora General

2018 2017
18.909 -
6.284 2.386
7.000 =
62652 41772
14,951 127.033
117.513 110.231
327.309 281,392
143.021 -
96.360 71.458
239,381 71.458
566.600 352.850
430,000 430.000
160.422 114,873
(6.054) 8.436
467.979 455.498
1.052.347 1.008.805
1.619.037 1.361.655
6

30



31

SILVERCROSS S.A. CASA DE VALORES SCCV

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en délares estadounidenses)

Ingresos operacionales

Gastos operativos
Administracion

Utilidad operativa

Gastos financieros
Otros gastos e ingresos, neto
Utilidad antes del impuesto a la renta

Impuesto a la renta
Utilidad neta

Otros resultados integrales
Utilidad neta y resultado integral del afio

Referencia
a Notas 2018 2017

20 1.488.715 1.435.414
21 (871.441) (839.022)
617.274 506.392

(14.528) (262)

(7.918) (7.930)

594.830 588.200
14 (126.852) (132.704)
467.978 455.496

16 (6.054) 8.436
461.924 463.932

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Dos o ‘
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(T Geran G

e
Gerente General
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SILVERCROSS S.A. CASA DE VALORES SCCV

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Aporte para Otros
futuras resultados Resultados
Capital social capitalizaciones Reserva legal integrales acumulados Total
Saldo al 1 de enero del 2017 110.000 320.000 114.873 {9.150) 337.469 873.192
Resolucion de Junta General de
Accionistas del 19 de diciembre del 2016
aprobado por la SCVS el 12 de septiembre del 2017

- Aumento de capital 320.000 (320.000) -

Resolucién de Junta General de
Accionistas del 21 de marzo del 2017:

- Pago de dividendos 9.150 (337.469) (328.319)
Utilidad neta y resultdos integrales del afio 8.436 455.496 463.932
Saldo al 31 de diciembre del 2017 430.000 = 114.873 8.436 455.496 1.008.805
Resolucion de Junta General de

Accionistas del 28 de marzo del 2018:

- Apropiacién de reserva legal 45.549 {45.549) -

- Pago de dividendos (8.436) (409.946) (418.382)
Utilidad neta y resultado integral del afio (6.054) 467.978 461.924
Saldo al 31 de diciembre del 2018 430.000 - 160.422 (6.054) 467.979 1.052.347

GermEn’;C

Gerente General

/(/) Wiy @m idy Hapcin

C.P.A. Fernafida Faijardo

Contadora General

ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS 2018
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SILVERCROSS S.A. CASA DE VALORES SCCV SILVERCROSS S.A. CASA DE VALORES SCCV

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y LOS
EelANOS D FLIJOS DE EFEGTING FLUJOS PROVISTOS POR ACTIVIDADES DE OPERACION
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DIGIEMBRE DEL 2018 POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses) (Expresado en ddlares estadounidenses)
Referencia Referencia

aNotas 2018 27 aNotas 2018 2017

FIIJS 85 SRc6V6 B0 155 adiivitlides deroperacih Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
1vo (l es 10n: e =

Cobros efectuados 2 clientes y otros 1.358.706 1.426.562 Ut'“fiad neta del afio 467.978 455.496
Pagos efectuados a proveedores y otros (328.832) (301.264) Mas cargos a resultados que no representan
Pagos efectuados a empleados (559.328) (502.152) movimiento de efectivo:
Pagos efectuados de impuestos (124.361) (67.294) Valoracién de las acciones (48.425) =
Flujo de efectivo neto provisto en las actividades de operacion 346.185 555.852 Depreciacién 9 11.662 3.829
Flujo de efectivo de las actividades de inversion: |mplfe'5’t° dife_rid? y ! 14 (4.817) -
Ventas (aquisiciones) de activos financieros 161322 (367.578) Provision de jubilacién y desahucio 16 19.469 15.180
Adiciones de propiedades y equipos 9 (290.455) (4.764) 445867 474,505
Fiujo de efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (129.133) (372.342) Cambios en activos y pasivos:

. o - Disminucién en cuentas por cobrar (126.095) (8.951)
;:’;::::f:::" uilizadio en las; actividades de Aumento (disminucion) en cuentas por pagar 31.808 (23.333)
Dividendos pagados (397.740) (165.967) (Disminucién) auménto de beneficios sociales (12.082) 48.558
Préstamos en instituciones financi 161.930 - Pagos por desahucio 21) (E37)
Flujo de efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento (235.810) (165.967) Aumento en impuestos 7.308 65.410

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 346.185 555.852
(Disminucién) aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo (18.758) 17.543 Em—————s s
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afic 291.101 273.558
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 8 272.343 291.101

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

£ i |y /
NROWOE Upsiar g Sl 0L

~ C.P.A. Fernanda Fajardo

rsonabds ol
- C.P.A. Fernarida Fajardo Contadora General
Gerente General Contadora General

©) (10)

ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS 2018



CONTACTANOS

Guayaquil:

Quito:

Av. Francisco de Orellana y Justino Cornejo
Edif. Atlas, Piso 4 Ofic. 4
(04) 2118380

Av. 12 de Octubre N24-528 y Cordero
Edificio World Trade Center, Torre B, Piso 5,
oficina 506

(02) 3516184
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